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Zum 30.04.2021 lauft die Aussetzung der Insolvenzantrags-
pflicht gem. § 1 COVInsAG aus. Politische Bestrebungen,
diese zuletzt schon sehr umstrittenen Verlangerungen noch-
mals auszudehnen, erscheinen nicht erfolgreich. Parallel dazu
werden dann auch die Glaubigerprivilegierungen hinsichtlich
Haftung und Anfechtung auslaufen. Lediglich bereits gewéhrte
Kredite oder bestellte Sicherheiten bleiben nach MaRgabe des
§ 2 COVInsAG privilegiert. Damit unterliegen sowohl die Insol-
venzantragspflicht fir Schuldner (s. hierzu unser Update Rest-
rukturierung 5/2021) als auch die Kreditgewdhrung in der
Krise wieder den ,normalen“ — in Deutschland bekanntlich
sehr strikten — Voraussetzungen.

Nur zwei Monate spéater, am 30.06.2021, wird auch der von
der Bundesregierung fur die Warenkreditversicherer ausge-
breitete Schutzschirm (WKV-Schutzschirm) auslaufen. Unter
diesem bernimmt der Bund bis zu einer Hohe von 30 Mrd. €
90 % der Schaden, die den WKYV bis Ende Juni entstehen kon-
nen. Auch hier ist eine Verlangerung nicht in Sicht. Im Gegen-
teil waren die Kreditversicherer schon Ende letzten Jahres we-
nig begeistert von der Verlangerung des Schutzschirmes Uber
den 31.12.2020 hinaus, der sie 60 % ihrer Pramie kostet.

Das Auslaufen des WKV-Schutzschirms wird eine erhebliche
Vorwirkung haben. Als der erste Schirm zum Jahresende
2020 auszulaufen drohte, kiindigte Euler Hermes bereits im
August an, die Linien zum Jahresende zurlickzufahren (s.
hier). Mit einer Anpassung der Linien ist auch jetzt zu rechnen.
Kommt sie, wird das zu doppeltem Liquiditatsstress fiihren:
Zum einen reduziert das das Factoring, das regelméaRig an
eine bestehende Versicherung des Kunden geknupft ist. Das
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betrifft insbesondere Lieferanten in den Problembranchen Ma-
schinenbau, Konsum, Automotive und Aerospace. Zum ande-
ren verlangen Lieferanten, deren Warenkreditvolumen nicht
mehr (vollstdndig) abgesichert wird, kiirzere Zahlungsfristen
oder gar Vorkasse. Dieser Impact geht durch alle Branchen,
wenngleich sicher unterschiedlich und unternehmens-indivi-
duell sehr unterschiedlich. Beide Faktoren zusammen dirften
aber dazu fuhren, dass gerade dann, wenn die Geschéfte wie-
der anziehen, die Liquiditat klemmt.

Zumindest in Teilen droht diese (potentielle) WKV-induzierte
Liquiditatsklemme auf eine schleppende Auszahlung der
Uberbriickungshilfe 11l zu stoRBen. Von dieser wurden zuletzt
(Stand 13.04.2021) mit 3,1 Mrd. € erst deutlich weniger als die
Halfte der beantragten Gelder ausgezahlt. Nachdem Ende Ja-
nuar der Rahmen fir staatliche Corona-Hilfen von der EU-
Kommission von 3 auf 10 Mio. € erhoht wurde und dann am
03.03.2021 die Umsatzgrenze von vorher 750 Mio. € p.a.
durch die Bundesregierung aufgehoben wurde, durften vor al-
lem gréRere Mittelstandler im Handelsbereich aber auch den
anderen vorgenannten Branchen hiervon betroffen sein.

Nimmt man diese drei Aspekte (auslaufendes COVInsAG,
auslaufender WKV-Schutzschirm, verzogerte Auszahlung
Uberbriickungshilfe 111) zusammen, spricht einiges dafiir, dass
zumindest in einigen Branchen bereits im Mai mit deutlich stei-
gendem Liquiditats- und letztlich auch Insolvenzdruck zu rech-
nen sein wird. Wo das Eigenkapital in krisengebeutelter Un-
ternehmen durch die letzten 13 Monate weitgehend aufge-
zehrt wurde, wird die Vermeidung einer Insolvenzantragstel-
lung haufig nur noch durch weiteres Fremdkapital mdglich
sein. Dessen Gewéhrung wird aber nicht mehr pauschal privi-
legiert. Es handelt es sich in solchen Konstellationen also um
echtes Risikokapital.

Zur Risikoreduktion setzt die Bank-Praxis in solchen Situatio-
nen regelmafig auf Sanierungskonzepte (insbes. nach IDW
S6). Haufig wird aber die dafir erforderliche Zeit (8 bis 18 Wo-
chen) fehlen. Auch die Kosten sind ein Thema, insbesondere
dann, wenn die wirtschaftliche Schieflage Corona- bzw. Lock-
down-bedingt ist. Dann stellt sich die Frage, ob eine darle-
hensweise Liquiditatshilfe auch als Briicke zur Erreichung der
Mittel aus der Uberbriickungshilfe lll ohne weitere Priifungs-
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handlungen rechtssicher gewahrt und eventuell sogar besi-
chert werden kann. Da betreten wir Neuland — gern gemein-
sam!

Ihre Ansprechpartner
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1§

Das Update Restrukturierung beinhaltet keinen Rechtsrat. Die enthaltenen In-

Rechtsanwalt, Partner Rechtsanwalt, Partner Rechtsanwalt, Partner ! X o - h

Dr. Stefan Proske Prof. Dr. Georg Streit Dr. Johan Schneider formationen sind sorgféltig recherchiert, geben die Rechtsprechung und

T +49 30 88 00 97-15 T +49 89 540 31-227 T +49 40 35 52 80-30 Rechtsentwicklung jedoch nur auszugsweise wieder und kdnnen eine den Be-
E +49 30 88 00 97-99 F +49 89 54031-527 F +49 40 35 52 80-80 sonderheiten des einzelnen Sachverhaltes gerecht werdende individuelle Be-
s.proske@heuking.de g.streit@heuking.de j.schneider@heuking.de ratung nicht ersetzen.

Abonnentenservice: Update Restrukturierung Versandservice und Kontakt

[0 bestellen (kostenlos, unverbindlich, jederzeit kiindbar)
[J abbestellen

Fax-Antwort an: +49 30 88 00 97-99

E-Mail-Antwort an:  i.kessler@heuking.0e e e e et b e et e e b e e e treeeaane

Thr Name: ...

Informationen dartber, wie Heuking Kihn Lier Wojtek mit lhren personen-

bezogenen Daten umgeht, zu welchen Zwecken |hre Daten verarbeitet wer-
den, die Rechtsgrundlagen der Verarbeitung und welche Rechte Sie haben,
kénnen Sie unter www.heuking.de nachlesen. TNIE AQIESSE: ...ttt

Berlin Frankfurt Miinchen
Chemnitz Hamburg Stuttgart

www.heuking.de Diisseldorf Koln Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


mailto:i.kessler@heuking.de
https://www.heuking.de/de/datenschutz.html

